O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Analiza porownawcza CIT i EBIT
przedstawicieli wybranych sektorow
w oparciu o dane Ministerstwa Finansow
za lata 2012-2019




Wprowadzenie

Zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych minister wtasciwy do spraw finanséw
publicznych zostat zobowigzany do podawania do publicznej wiadomosci indywidualnych danych z zeznan podatnikow podatku
dochodowego od osdb prawnych, u ktérych wartosé przychodu uzyskana w roku podatkowym przekroczyta réwnowartos¢ 50 min.
Jak co roku, publikacja przez Ministerstwo Finanséw danych wzbudza wiele zainteresowania oraz komentarzy ze strony naukowcow,
praktykow prawa podatkowego i medidw.

W celu przeprowadzenia analizy wielkosSci ptaconego przez poszczegdlne podmioty podatku dochodowego od oséb prawnych Polskie
Towarzystwo Gospodarcze wytonito na podstawie kryterium wielkosci przychodow z liczby okoto 2800 firm lideréow branz.
Jednoczesnie w analizie nie uwzgledniono spétek z udziatem Skarbu Panistwa oraz, ze wzgledu na profil dziatalnosci - sektor
finansowy.

Konstrukcja raportu opiera sie na analizie poziomu rentownosci przedsiebiorstw (EBIT) z branz takich jak handlowa, spozywcza,
motoryzacyjna, telekomunikacyjna, medialna, budowlana, IT, alkoholowa czy tytoniowa oraz korelacji tej wielkosci z wielkoscig
naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych na przestrzeni lat 2012-2019. Jednoczesnie za EBIT na potrzeby niniejszego
raportu przyjeto, iz jest to dochdd wykazany w zestawieniu Ministerstwa Finansow, tj. réznica pomiedzy przychodami a sumg
kosztow uzyskania przychodow wykazanych w zeznaniach podatkowych podmiotéw uwzglednionych w niniejszej analizie.

Warto w tym miejscu wspomnie¢, iz nawet w ramach poszczegdlnych sektoréw poziom EBIT moze rézni¢ sie pomiedzy firmami.
Nie jest to automatyczny wskaznik stosowania agresywnej optymalizacji.
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Od czerwca 2017 r. Ministerstwo Finansow publikuje na swojej stronie internetowej w dedykowanej do tego sekcji informacje o
kolejnych ostrzezeniach w sprawie agresywnych optymalizacji podatkowych. Ich znajomos¢ jest pomocna dla oceny ryzyka
podatkowego zaréwno podczas samego procesu badania, jak i planowania. Informacje te s3 z pewnoscig uzyteczne dla tych

podmiotow, ktére chcg skutecznie zarzgdzad ryzykiem podatkowym.

Oczywiscie znajdg sie i takie podmioty, ktore za wszelkg cene bedg dazy¢ do minimalizacji obcigzen podatkowych wykorzystujgc do
tego niedoskonatosci systemu podatkowego czy luk w prawie. Wykorzystywanie cen transferowych do przerzucania dochoddw
z jurysdykcji o wyzszym opodatkowaniu do kraju, w ktérym obcigzenia podatkowe sg nizsze, umowne ograniczanie zyskownosci,
przenoszenie praw do marek za granice, sztuczne generowanie kosztow zwigzanych np. z optatami licencyjnymi, ubezpieczeniami
wewnatrzgrupowymi (np. od ryzyka kursowego) to tylko niektére z przyktadéw dziatania ukierunkowanego na minimalizacje
opodatkowania.

Od 1 stycznia 2019 roku zaczety obowigzywac przepisy wprowadzajgce do ustawy Ordynacja podatkowa obowigzkowe raportowanie
schematow podatkowych. Nowelizacja natozyta nowe obowigzki na podmioty zajmujgcej sie doradztwem podatkowym oraz na ich
klientéw. Czy majgce na celu zwiekszenie efektywnosci w walce z nieuczciwymi podatnikami oraz wyeliminowanie tzw. agresywnej
optymalizacji podatkowej przepisy a takze inne dziatania rzadu przyczynig sie do poprawny efektywnosci systemu podatkowego?
Czas pokaze.

Zapraszamy do lektury i wtasnych przemyslen na podstawie przedstawionych danych i zamieszczonych komentarzy.
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Q= Egir2012-2019

2012 | 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Neuca SA 0.18 1.13 - - - 0.40 0.94 0.58
Rossman Sp. z o.o. 16.17 | 13.55 13.22 15.38 | 14.92 | 13.29 | 15.09 | 13.94
Carrefour Polska Sp. z 0.0. 0.64 0.71 0.21 0.00 0.17 0.66 0.96 2.19
Kaufland GMBH - - 1.45 2.42 2.93 2.47 2.49 2.43
Tesco Sp. z 0.0. - 4.60 1.87 0.15 5.93 - - -
[Auchan Polska sp. z o0.0. 4.46 2.54 0.00 1.88 - 0.16 - 0.34
Eurocash SA 0.00 0.63 0.39 0.65 0.11 - 2.13 0.67
FRF-Beteiligung (podatkowa spétka LIDL), - - - - - 4.52 5.85 7.85
Jeronimo Martins 4.68 4.86 4.11 4.91 4.94 5.01 5.28 5.92
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Analizujgc dane branzy handlowej nietrudno stwierdzi¢, iz gtéwni gracze na rynku
osiggajg wielomiliardowe przychody, niestety z wykazywaniem zyskéw jest
zdecydowanie gorzej. Co wiecej, patrzagc na wyniki wielu sieci handlowych w Polsce az
dziw bierze, ze optaca im sie takg dziatalnos¢ prowadzié. tacznie analizowane spofki
osiggnety w 2019 r. prawie 150 mld zt przychodu. Niestety wielkos¢ ta nie ma
odzwierciedlenia w ptaconym do budzetu podatku dochodowym, ktéry zostat
wykazany przez przedstawicieli branzy w tgcznej wysokosci prawie 1051 min zt.
Niekwestionowanymi od wielu lat liderami ptacenia podatkéw w tej kategorii
branzowej w Polsce sg Jeronimo Martins, wtasciciel sieci sklepéw Biedronka, ktéry
tylko w 2019 r. odprowadzit do budzetu panstwa ok. 624 min zt oraz Rossman,
z podatkiem naleznym na poziomie 231 min zt. Po drugiej stronie zestawienia znalazty
sie spotki takie jak Auchan, Tesco czy Carrefour, ktore badz nie wykazujg podatku badz
w znikomej wielkosci.

Wykorzystywanym przez globalne sieci handlowe sposobem optymalizacji moze by¢
model oparty na zakupach przez polskie spotki od zagranicznych spétek powigzanych
towarow po zawyzonych cenach i w konsekwencji niewykazywanie w Polsce zysku lub
tez w minimalnej wielkosci. Finalnie grupa zyskuje w kraju siedziby spétki matki
rozliczajgcej podatek w jurysdykcji o niskim opodatkowaniu.

Czy planowane z poczatkiem 2021 r. wprowadzenie opodatkowania sieci handlowych
podatkiem od sprzedazy detalicznej ukrdci proceder nieptacenia podatkdw w Polsce?
Nie pozostaje nam nic innego jak tylko czekaé na rezultaty.
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CIT w latach 2012-2019

Branza
SPOZYWCZA

120

min

100

80

MARS POLSKA SP. Z 0.0. MOW!I POLAND SA NESTLE POLSKA SA AGRI PLUSSP.Z0.0. COCA-COLA HBC POLSKA
SP.Z0.0.

6

o

4

o

2

o

w2012 w2013 2014 m2015 m2016 m2017 m2018 m2019

0 PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze



Przychody vs CIT w 2018 r.
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Branza
SPOZYWCZA

EBIT 2012 - 2019

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
SM MLEKOVITA 2.16 2.36 2.43 2.34 2.5 3.51 0.43 1.02
SM MLEKPOL W GRAJEWIE 0.88 2.04 0.63 0.8 1.58 1.89 0.45 1
SOKOLOW 3.05 3.97 5.12 - 4.69 3.94 3.94 3.95
CEDROB SA 3.15 3.37 4.1 4.61 4.8 6.25 7.42 5.55
MARS POLSKA SP. Z 0.0. 11.39 | 9.99 11 10.17 | 6.17 9.61 | 1148 | 9.39
MOW!I POLAND SA 1.58 = = 2.75 0.97 2.48 1.95 =
NESTLE POLSKA SA 10.09 | 8.33 8.15 | 10.44 | 8.73 | 10.07 | 11.81 | 12.42
AGRI PLUS SP.Z0.0. = 2.96 1.34 0.15 2.08 4.97 = 5.6
COCA-COLA HBC POLSKA SP. Z 0.0. = = 1.71 5.99 4.9 4.7 9.05 9.66
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W przypadku branzy spozywczej roznice w wielkosci ptaconych podatkdow nie sg juz
tak zauwazalne jak w przypadku branzy handlowej. Nie mniej réwniez tutaj mozna
wyszczegdlni¢ liderdw. Nestle i Mars sg liderami rynku pod tym wzgledem. Tylko w
2018 i 2019 r. wptacity do budzetu tacznie odpowiednio ok 180
i 158 min zt podatku dochodowego. Wielkos¢ kwot wykazanego podatku jest
szczegblnie wyrdzniajgca jesli porédwnamy wielkos¢ przychodow tych spotek
z konkurentami. Spotki te posiadajg réwniez najwyzszg zyskowno$é sposrod
wszystkich spétek uwzglednionych w zestawieniu. W przypadku spotki Mars w 2018 r.
zauwazalny jest duzy skok w wielkosci odprowadzanego podatku.

Pomimo wysokich przychoddw a takze jednego z najwyzszych poziomow rentownosci
wsrod firm uwzglednionych w zestawieniu stosunkowo niewiele podatku wykazuje
Coca-Cola. Czy globalna strategia tego podmiotu w zakresie optymalizowania
obcigzen podatkowych realizowana jest rowniez w Polsce?

Warto w tym miejscu przypomnie¢, iz z poczatkiem 2021 r. rzad planuje wprowadzic¢
optate cukrowg, ktéra szczegdlnie dotknie branze spozywcza, wykorzystujgca
w produkowanych napojach cukier. Finalnie odczujg to oczywiscie konsumenci.
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CIT w latach 2012-2019
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Przychody vs CIT w 2018 .
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Branza
MOTORYZACYINA

EBIT 2012 - 2019

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
VOLKSWAGEN POZNAN SP. Z 0.0. 316 | 5.09 | 422 | 427 | 427 | 471 | 293 | 3.24
VOLKSWAGEN GROUP POLSKA SP. Z 0.0. 295 | 1.07 | 274 | 1.72 | 232 | 091 | 1.72 | 3.64
FCA POLAND SA 132 | 1.26 - 112 | 207 | 3.02 | 3.01 | 1.48
IMERCEDES-BENZ POLSKA SP. Z 0.0. 0.89 | 1.56 | 4.14 | 756 | 545 | 433 | 268 | 2.16
VOLKSWAGEN MOTOR POLSKA SP. Z 0.0. 322 | 325 | 341 | 2.83 | 291 | 292 | 29 2.92
OPEL MANUFACTURING POLAND SP. Z 0.0. 274 | 399 | 318 | 229 | 191 | 014 | 254 | 1.32
MAN TRUCKS SP. Z 0.0. 275 | 739 | 2,08 | 253 | 236 | 1.86 | 229 | 1.73
TOYOTA MOTOR POLAND COMPANY LIMITED SP. Z 0.0. - 081 | 066 | 164 | 128 | 072 | 062 | 0.78
RENAULT POLSKA SP. Z 0.0. 1.98 0.66 1.93 3.14 3.78 1.67 2.2 0.65
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Niekwestionowanym  liderem pod wzgledem odprowadzanego  podatku
dochodowego od oséb prawnych wsrdd firm motoryzacyjnych jest Volkswagen z
siedzibg w Poznaniu. Systematycznie co roku odprowadza on do budzetu najwieksza
kwote podatku dochodowego. Tylko w latach 2018 i 2019 firma odprowadzita do
budzetu panstwa ok 217 miIn zt. W przypadku Volkswagen Group Polska bardzo
zauwazalny jest widoczny wzrost wykazanego podatku dochodowego w 2019 r.
Poziom ten z 47 min zt gwattownie wzrdst do wielkosci ponad dwukrotnie wyzszej, co
zastuguje na szczegdlng uwage, ze wzgledu na poréwnywalne w obu latach wielkosci
przychodow. Jednoczesnie ponad dwukrotnie wzrosta rentownos¢ tego
przedsiebiorstwa z poziomu ok 1,7% do ponad 3,6%. Jak wida¢ z zestawienia sg
przedsiebiorstwa, ktére w Polsce bgdz nie ptacg podatku CIT badz tez wykazujg go na
poziomie marginalnym. Za przyktad mozna podac spodtke Volkswagen Motor Polska.

Branza motoryzacyjna zostata szczegdlnie dotknieta przez Swiatowy kryzys z lat 2008 -
2009. Zmniejszenie popytu na nowe samochody wymusito na producentach
zmniejszanie wielkosci produkcji. Obecnie sytuacja stabilizuje sie. Przeprowadzane
prognozy rozwoju rynku motoryzacyjnego dajg nadzieje na sukcesywny wzrost
sprzedazy w ciggu najblizszych lat. Czy przetozy sie to rowniez na wielkos¢
odprowadzanych podatkéw? Czas pokaze.

Warto w tym miejscu wspomniec, iz branza motoryzacyjna jest jedng z tych, ktére
majg najwiekszy udziat inwestycji w specjalnych strefach ekonomicznych. Pomoc
publiczna jest jednym z stymulantéw wyboru lokalizacji prowadzenia dziatalnosci
i naturalnym jest, iz zwolnienie z CIT jest atrakcyjng forma wsparcia dla firm.
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" Przychody vs CIT w 2018 r.
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EBIT 2012 - 2019

Q Branza ORANGE POLSKA SA
TELEKOMUNIKACYJNA
T-MOBILE POLSKA SA

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

- - - - - 1.29 4.4 3.04

19.29 | 9.68 | 12.12 5.5 - 8.99 2.26 8.11

P4SP Z0.0. 1412 | 5.24 576 | 11.16 | 16.44 - 16.48 | 20.01

POLKOMTEL SP. Z 0.0. 31.64 | 3.26 9.87 8.94 9.11 9.66 | 15.33 | 12.78

HUAWEI POLSKA SP. Z 0.0. 7.66 | 19.58 | 2.77 6.67 8.64 5.87 | 13.65 | 0.26

CYFROWY POLSAT SA 6.66 6.48 = 1049 | 11.43 | 9.72 | 15.59 | 15.81

NOKIA SOLUTIONS & NETWORKS SP. Z 0.0. 7.47 5 17.3 = 4.28 6.1 9.93 2.47
NETIA SA 6.65 3.63 | 11.25 | 1.61 = = 0.07 =
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Liderem wysokosci ptaconego podatku CIT w branzy telekomunikacyjnej jest spotka
P4, ktéra tylko w 2018 i 2019 r. odprowadzita ponad 500 min zt. Spoétka ta
charakteryzuje sie rowniez stosunkowo wysoka zyskownoscig na poziomie 18%.
Drugim co do wielkosci odprowadzanego podatku CIT podatnikiem jest Polkomtel,
ktéry w latach 2018 - 2019 odprowadzit do budzetu panstwa 322 min zt. Zauwazalny
wktad do budzetu ma Cyfrowy Polsat (2018-2019 r. ponad 190 min zl.)

Z drugiej strony, bardzo zauwazalny jest znikomy poziom podatku CIT
w przypadku spoétki Orange. Dziwi to tym bardziej, iz spdtka ta uzyskuje najwiekszy
poziom przychoddow z analizowanych przedsiebiorstw, przy jednoczesnym EBIT na
poziomie 3-4%.
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Przychody vs CIT w 2018 r.
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EBIT 2012 - 2019

Branza
MEDIA

2012 2013 2014 | 2015 2016 | 2017 2018 2019
CANAL+ POLSKA SA - 0.27 - 0.09 - - - 9.99
TELEWIZJA POLSAT SP. Z 0.0. 19.05 | 14.58 | 17.64 | 15.68 | 19.46 | 17.27 | 21.83 | 19.35
TVN MEDIA SP. Z 0.0. S 5 S 0.09 S 29.56 5.45 8.83
ZJEDNOCZONE PRZEDSIEBIORSTWA ROZRYWKOWE SA 0.08 0.31 - 0.44 0.53 2.42 1.95 1.2
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O PTG vrolskie Towarzystwo Gospodarcze

Branza medialna jest przyktadem jak rozny moze by¢ poziom odprowadzanych
podatkdw w ramach jednej gatezi gospodarki. Od wielu lat liderem jest Telewizja
Polsat, ktéra systematycznie odprowadza do budzetu panstwa najwiecej podatku
dochodowego. Tylko w 2018 r. odprowadzita ponad 96 mIn podatku CIT co stanowi ok
96% podatku dochodowego odprowadzonego tgcznie przez  wszystkich
przedstawicieli tej branzy uwzglednionych w analizie. Z kolei w 2019 r. poziom ten
oscylowat w granicach 91 min zt. Zaskoczeniem w tym konteksScie nie jest réwniez
zyskownos¢ tego podmiotu, ktéra wynosita w 2018 - 2019 r. ok 19-22%. Natomiast
zadziwia juz wielkos$¢ ptaconych podatkdéw przez pozostate firmy wyselekcjonowane
do pordéwnania. Szczegdlnie biorgc pod uwage wielkos¢ uzyskiwanych przez nich
przychodow, ktéra ksztattuje sie w 2019 r. na poziomach zblizonych do Telewizji
Polsat, tj. ok. 2,2-2,5 mld zt. Prawdziwym liderem nieptfacenia podatku dochodowego
jest Canal+, ktory jednoczesnie do 2019 r. nie wykazuje zyskownosci na prowadzonej
dziatalnosci. Z kolei jak wida¢ z wykresu TVN jedynie w 2017 r. wptacit on ok 130 min
zt podatku dochodowego. Na tej podstawie mozna wnioskowac, ze branza medialna
generalnie nie jest skora do dobrowolnego dzielenia sie zyskami z budzetem panistwa.
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Przychody vs CIT w 2019 r.
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EBIT 2012 - 2019

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
BUDIMEX SA - 8.59 | 10.06 | 113 10.6 5.19 2.57 7.88
SKANSKA SA 5.11 4.03 4.16 1.91 - - - 0.51
ARCELORMITTAL DISTRIB. 1.41 0.64 1.27 0.16 1.76 1.92 1.87 0.8
STRABAG SP. Z 0.0. 0.01 - 3.99 | 10.42 6.4 0.34 0.86 | 12.89
a IBSIS[r;(i)aWLANA PORR SA - - 8.53 - - - - 0.6
ECHO INVESTMENT SA 6.23 2,25 | 2211 | 77.92 | 47.32 - 3.02 8.76
WEXLER DEVELOPMENT SP. Z O.0. - - - - - - 0.16 0.27
WARBUD SA 0.2 0.17 2.45 2.38 3.33 2.53 0.47 3.08
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O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Nie ma co ukrywaé, iz branza budowlana nie jest skora do ptacenia podatku
dochodowego. Jednak jak wszedzie i tu sg wyjatki. Takim biatym krukiem jest firma
Budimex, ktora w miare systematycznie odprowadza kilkadziesigt miliondw ztotych
podatku dochodowego. Jedynie w 2018 r. pomimo podobnego poziomu przychodow
jak w 2019 r. podmiot ten wykazat ponad 90 min zt podatku mniej. Sporo podatku
wykazat rowniez w 2019 r. Strabag, ktérego zyskownos¢ wzrosta w tym roku do
poziomu prawie 13%, z poziomu mniej niz 1%. W miare stabilne poziomy podatku
dochodowego wykazuje Skanska. Jak ptacg inne firmy budowlane? Analiza wykresow
daje jednoznaczng odpowiedz.
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EBIT 2012 - 2019

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
COMARCH SA 12.22 | 898 | 1733 | 16.1 | 12.39 | 437 | 13.23 | 13.05
ASSECO POLAND SA 23.66 | 21.87 | 15.25 | 21.86 | 16.62 | 15.62 | 18.25 | 22.61
DELL SP. Z 0.0. - 1.6 3.7 231 | 4.28 3.3 326 | 291
HP INC POLSKA SP. Z 0.0. - - - - 587 | 5.14 | 539 | 5.93
MICROSOFT SP. Z 0.0. = 14.04 | 19.81 | 17.74 | 12.27 | 143 | 16.66 | 18.96
e IBM POLSKA SP. Z 0.0. 771 | 805 | 6.12 | 4.87 | 047 - 8.98 | 9.97
INTEL TECHNOLOGY POLAND SP. Z 0.0. 17.86 | 18.34 | 17.81 | 13.07 | 7.96 | 10.78 | 12.02 | 9.95
DXC TECHNOLOGY POLSKA SP. Z 0.0. - - - - - 7.63 - 8.18
ALLEGRO.PL SP. Z 0.0. - 12.46 | 13.40 | 12.77 | 20.94 | 19.3 | 24.7 | 28.33
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O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Prawdziwym liderem wsrdd firm IT jesli chodzi o wielko$¢ odprowadzanych podatkéow
jest Allegro (ktére do 2017 r. wystepowato jako Grupa Allegro). Spétka ta rok w rok
wykazuje najwiecej podatku dochodowego. W samym tylko 2019 r. wykazata
rekordowe 138 min zt. Jednoczesnie firma osigga najwyzszg zyskownos$é z
prowadzone] dziatalnosci gospodarczej siegajgcg prawie 30%. Na tle konkurentow
stosunkowo wysokie poziomy podatku wykazuje rowniez Asseco. Zaskoczeniem moze
wydawac sie niska kwota ptaconych podatkdéw przez globalne przedsiebiorstwa takie
jak HP.
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Przychody vs CIT w 2018 r.
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EBIT 2012 - 2019

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
KOMPANIA PIWOWARSKA SA - - 0.81 4.12 15.58 | 2.94 1545 | 17.36
GRUPA ZYWIEC SA - - 1.54 1.13 10.44 | 454 10.44 | 5.79
POLMOS ZYRARDOW SP. Z 0.0. S 2.39 10.82 | 4.71 | 40.02 | 9.88 | 40.02 | 24.94
CARLSBERG POLSKA SP. Z 0.0. 3.68 6.86 11.53 | 4.53 5.26 4.92 5.26 7.08
CEDC INTERNATIONAL SP. Z 0.0. - 9.06 2.06 1.3 2.61 - 2.61 5.77

Branza
ALKOHOLOWA
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O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

W przypadku branzy alkoholowej jednoznacznie widac, ze najwieksze na polskim
rynku firmy alkoholowe zaptacity w 2018 i 2019 r. istotnie wiekszy podatek CIT niz w
latach poprzednich. W ostatnim roku najwiecej zapfacity Kompania Piwowarska,
Grupa Zywiec i CEDC. Niekwestionowanym liderem wzrostéw jest Kompania
Piwowarska, ktora wptacita w 2018 r. i 2019 r. odpowiednio 207 i 145 min zt podatku
CIT. Trzeba jednak pamieta¢, ze 207 min zt to kwota za 21 miesiecy i jest zwigzana ze
zmiang roku obrotowego. W poprzednich latach wyraznie wida¢, ze wptywy z CIT od
branzy alkoholowej byty praktycznie marginalne. W przypadku branzy alkoholowej
pewnym zaburzeniem wynikdow moze by¢ uwzglednienie w kalkulacji rentownosci
podatku akcyzowego. Co wiecej wielko$¢ tego podatku rozni sie w zaleznosci od
zawartosci alkoholu w danym napoju.
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EBIT 2012 - 2019

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
BAT POLSKA TRADING SP. Z 0.0. 0.07 i i - 185 | 073 | 1.68 | 1.49
ITI POLSKA SP. Z 0.0. 38 | 318 | 162 | 074 | 176 | 125 | 210 | 2.4
IMPERIAL TOBACCO POLSKA SA i 051 | 135 | 243 | 115 | 137 | 337 | 3.06
TR S 560 | 537 | 567 | 613 | 715 | 9.01 | 9.77 | 1053
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O PTG vrolskie Towarzystwo Gospodarcze

Szala wagi w branzy tytoniowej gdyby postawic¢ na jednym koricu Philip Morris Polska
Distribution, za$ na drugim wszystkich innych przedstawicieli tego rynku, tj. Imperial
Tobacco Polska, JTI i BAT Polska Trading, zdecydowanie przechylitaby sie na strone
Philip Morris. Spotka ta przez szereg lat systematycznie odprowadzata zdecydowanie
najwiecej podatku CIT. W samym 2019 r. odprowadzita go ok. 227 min zt, podczas gdy
jej konkurenci tgcznie ok 79 min zt, czyli prawie trzykrotnie mniej. Co wiecej do 2016
byta praktycznie jedynym, poza Imperial Tobacco przedstawicielem branzy
odprowadzajgcym podatek CIT. Zmiana nastgpita dopiero w 2016 r. kiedy to spotki JTI
i BAT zaczety wykazywa¢ dochdéd do opodatkowania i nalezny podatek. Niestety
wielkosci te w korelacji z udziatem w polskim rynku papieroséw oraz osigganymi
przychodami nie sg rewelacyjne. CIT odprowadzony przez JTI, Imperial, BAT stanowi
jedynie w przypadku BAT 0,3%, JTI 0,4%, Imperial 0,6%. W przypadku Philip Morris
stosunek ten jest juz wyzszy i wynosi prawie 2%.

Zgodnie z informacjami prasowymi BAT Polska Trading Sp. z o0.0., JTI Polska Sp. z 0.0. i
Imperial Tobacco Polska S.A. reprezentujg prawie 70% rynku wyrobow tytoniowych.
Dlaczego wiec cata trojka odprowadza do budzetu panstwa niewiele ponad 30%
podatku CIT? Odpowiedzi na to pytanie powinien poszukac resort finansow.



O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Pewnego rodzaju utrudnieniem w analizie rentownosci spotek dziatajgcych w sektorze
alkoholowym i tytoniowym jest fakt, iz zyskownos¢ tych branz jest obcigzona akcyza.
Okolicznos$¢ ta zawyza istotnie wielkos¢ przychodéw wobec wynikdw operacyjnych
podmiotow. Warto podkredli¢, iz w ramach tych branz istniejg rowniez rézne poziomy
odprowadzanej akcyzy. | tak np. w przypadku branzy tytoniowej — producenci
najtanszych papierosdow odprowadzajg ok. 9,09 zt akcyzy od paczki papieroséw, z kolei
producenci papierosow premium ok. 10,30 zt akcyzy. W przypadku branzy tytoniowej
najwiecej akcyzy odprowadza wiec firma Philip Morris Polska Distribution Sp. z o.0.,
ktéra oprécz najwiekszego udziatu w rynku papierosow w ogole, ma takze najwiekszy
udziat w sprzedazy papierosow z segmentu premium.

Oceniajac zyskownos¢ podmiotdw z ww. branz na tle innych sektoréw przeprowadzana
analiza powinna pomija¢ dane dotyczace podatku akcyzowego.




O PTG vrolskie Towarzystwo Gospodarcze

Przeprowadzona analiza danych finansowych wykazata wiele niespdjnosci a tym
samym przysporzyta trudnosci w interpretacji danych przedstawionych przez
Ministerstwo Finanséw. Jeszcze do roku 2018 r. przy prezentacji danych nie
uwzgledniano przychoddéw i kosztéw operacji finansowych. To co szczegdlnie
powinno interesowa¢ Ministerstwo Finansdw to poziom wyniku z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT). Oczywistym jest, iz EBIT w ramach réznych branz czy profili
funkcjonalnych spétek moze by¢ rézny. Niemniej w danych sektorach dziatalnosci
mozna oczekiwa¢ pewnych prawidtowosci co do poziomu rentownosci
zaangazowanego kapitatu czy tez wielkosci sprzedazy. Firmy nie powinny nadrabiaé
sektorowej stabosci wynikiem z operacji finansowych. Jeéli tak sie nie dzieje, to
warto zrozumiec dlaczego. Zestawienie danych Ministerstwa Finansow pod tytutem
»inne przychody” uwzglednia przychody operacyjne, a nie jak w standardowym
zestawieniu zyskéw i strat ,inne od dziatalnosci podstawowe]” tj. operacyjnej i
finansowe;.



PTG

O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Firmy majg rézne strategie optymalizacji zysku w zaleznosci od pochodzenia
i narodowosci kapitatu. Istotne jest czy wchodzg one na rynek i zamierzajg
konsolidowa¢ swojg pozycje rynkowa, aby nie straci¢ zaufania wtadz polskich przy
rosngcym nacisku na polonizacje, czy tez przygotowujg sie do ucieczki lub
delokalizacji. Przyktadem konsolidacji jest firma Jeronimo Martins, ktéra posiadajac
niskie ceny jest jednym z najwiekszych ptatnikéw CIT. Za$ delokalizacje mozemy
obserwowac w przypadku firmy Tesco.




O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Oczekiwanymi przez akcjonariuszy rezultatami dziatalnosci przedsiebiorstwa s3
stabilne zyski. Jezeli z gospodarki realnej wpadlismy w putapke sztucznej waloryzacji
wartosci spotek lub ich obnizania aby ktos zarobit na przejeciach i fuzjach, to mamy
do czynienia z kasynem i niestabilnoscig zyskéw oraz nieprzewidywalnoscig
dochodow budzetu. Polskie firmy przyjety badZz odmienne strategie badZ tez
strategii takich nie majg. Brak wsparcia ze strony instytucji finansowych powoduje,
iz polskie przedsiebiorstwa siegajg raczej po samofinansowanie srodkami wtasnymi
lub tez ewakuujg sie z gromadzonymi funduszami za granice w obawie o utrate
wartosci zgromadzonych srodkow.




O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Duze koszty wejscia na rynek, trudny ekosystem  administracyjny
i prawny powodujg tworzenie sztucznych kosztéw firm zagranicznych. Rowniez
firmy matki wymagajg zwrotu kosztow poniesionych w zwigzku z technicznym i
zarzadczym wspieraniem swoich filii w Polsce. Polskie spotki niejednokrotnie ptacg
ogromne kwoty za ustugi od spdtek powigzanych, m.in. w zakresie ustug
zarzadzania co réowniez finalnie ma wptyw na wielko$s¢ wykazywanych w Polsce
zyskow oraz poziomu naleznego podatku.

Dane prezentowane przez Ministerstwo Finansow nie uwzgledniajg informacji co do
klasyfikacji firm wg branz, czy PKD. Wynika¢ to moze z faktu, iz w wielu przypadkach
opis dziatalnosci przedsiebiorstw podpada pod kilka kodéw PKD, i tak tez firmy te
sg sklasyfikowane. Nie mniej informacje te pozwolityby korzysta¢ z danych
Ministerstwa Finansow w sposodb szeroki i kompletny. P




O PTG rolskie Towarzystwo Gospodarcze

Grafiki, ktére powstaty w trakcie tworzenia ogdlnego zestawienia, juz na pierwszy
rzut oka potwierdzajg tezy licznych ostatnio komentarzy prasowych a jednoczes$nie
pokazujg, iz istnieje obecnie duze pole do dyskusji co do najbardziej efektywnego
systemu podatkowego.

Ministerstwo Finansow liczy na przewidywalne i jednoczesnie maksymalne wptywy
do budzetu panstwa. Z kolei przedsiebiorcy poszukujg najprostszego,
odbiurokratyzowanego, a jednoczesnie najbardziej optymalnego opodatkowania.
Niestety postulaty te czasami sg nie do zrealizowania majgc na uwadze obecny brak
przewidywalnosci prawnej, gospodarczej i polityczne;j.




O PTG vrolskie Towarzystwo Gospodarcze

Podsumowanie

Jako przedsiebiorca pracujgcy przez kilkadziesigt lat w zagranicznych koncernach, a
dzisiaj witasciciel polskiej firmy biore osobistg odpowiedzialno$é za przedstawione
tezy. Powyzsze komentarze majg na celu odpolitycznienie debaty i wsparcie bardziej
precyzyjnego i oszczednego zarzgdzania spdtkami w czasach kryzysu. Sytuacja jest
podobna do tej w latach dziewiecdziesigtych, przy prywatyzacji spdtek Skarbu
Panstwa, kiedy interes budzetu mijat sie z interesem inwestora, ktéry potrzebowat
sSrodkdw na restrukturyzacje i inwestycje. Ta debata musi by¢ podjeta poniewaz bez
rentownych przedsiebiorstw i pozytywnych nastrojow inwestoréw, budzet panstwa
sie zapadnie i spowoduje problemy spoteczne. Inwestorzy powinni reinwestowac
zyski w kraju zamiast ucieka¢ zagranice. Naszym zdaniem spotki Skarbu Panstwa
poprawity swojg rentownos¢ dzieki polepszaniu nadzoru wtascicielskiego i staty sie
lokomotywg projektow strategicznych i spotecznych. Niestety nadmiar sukcesow
réwniez jest grozny i ostabia dynamike spétek.
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Celem niniejszej analizy byto przedstawienie danych finansowych, w tym
podatkowych firm bedgcych liderami takich branzach jak: handlowa, spozywcza,
motoryzacyjna, telekomunikacyjna, medialna, budowlana, IT, alkoholowa oraz
tytoniowa. Przedstawione tresci wymagajg dalszych pogtebionych analiz, jednak juz
teraz pozwalajg jasno stwierdzi¢, iz koniecznym jest uszczelnienie systemu
podatkowego i opracowanie racjonalnej i skutecznej polityki podatkowej panstwa w
zakresie CIT. Polityka ta powinna zosta¢ przygotowana w oparciu o rzeczywistos¢, a
nie kierowana decyzjami politycznymi. Tylko w takim wypadku polska
przedsiebiorczo$¢ ma szanse na systematyczny rozwoéj. Mamy nadzieje, iz powyzsza
analiza, przekazana wtasciwym instytucjom panstwowym odpowiedzialnym za
decyzje w zakresie polityki podatkowej, doprowadzi do podobnego stwierdzenia i
sktoni do przeprowadzenia wtasciwych analiz, przed kolejnymi decyzjami w zakresie
zmian systemu podatkowego. Polskie Towarzystwo Gospodarcze jest gotowe
wesprze¢ Rzad w tych dziataniach.
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